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REGLAMENTO DE GESTION TIPO

CLAUSULAS PARTICULARES

FUNCION DEL REGLAMENTO. El REGLAMENTO DE GESTION (en adelante,
el “REGLAMENTO”) regula las relaciones contractuales entre la SOCIEDAD
GERENTE (en adelante, la “GERENTE”), la SOCIEDAD DEPOSITARIA (en
adelante, la “DEPOSITARIA”) y los CUOTAPARTISTAS, y se integra por las
CLAUSULAS PARTICULARES que se exponen a continuacion y por las
CLAUSULAS GENERALES establecidas en el articulo 44 del Capitulo XI de las
NORMAS (N.T. 2001) de la COMISION NACIONAL DE VALORES. El texto
completo y actualizado de las CLAUSULAS GENERALES se encuentra en forma
permanente a disposicion del pablico inversor en la pagina de Internet de la COMISION
NACIONAL DE VALORES en www.cnv.gov.ar , y en los locales o medios afectados a
la atencion del pablico inversor de la GERENTE y la DEPOSITARIA.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. El rol de las CLAUSULAS
PARTICULARES es complementar las referencias efectuadas por las CLAUSULAS
GENERALES, o incluir cuestiones no tratadas especificamente en las CLAUSULAS
GENERALES pero dentro de ese marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL
REGLAMENTO. Las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO que se
exponen a continuacion, podran modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo de
la GERENTE y la DEPOSITARIA, sin que sea requerido el consentimiento de los
CUOTAPARTISTAS. Toda modificacion deberd ser previamente aprobada por la
COMISION NACIONAL DE VALORES. Cuando la reforma tenga por objeto
modificar sustancialmente la politica de inversiones o los ACTIVOS AUTORIZADOS
en el Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES o aumentar el tope de
honorarios y gastos o las comisiones previstas en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS
PARTICULARES, establecidas de conformidad a lo dispuesto en el articulo 13 inc. c)
de la Ley N° 24.083 deberan aplicar las siguientes reglas: (i) no se cobrard a los
CUOTAPARTISTAS durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos desde la
publicacion de la reforma, la comisidn de rescate que pudiere corresponder segun lo


http://www.cnv.gov.ar/

previsto en el Capitulo 7, Seccion 6, de las CLAUSULAS PARTICULARES; vy (ii) las
modificaciones aprobadas por la CNV no seran aplicadas hasta transcurridos QUINCE
(15) dias desde su inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO vy
publicacion por DOS (2) dias en el BOLETIN OFICIAL y en un diario de amplia
difusion en la jurisdiccion de la GERENTE y la DEPOSITARIA. La reforma de otros
aspectos de las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO estara sujeta a
las formalidades establecidas en el articulo 11 de la Ley N° 24.083, siendo oponible a
terceros a los CINCO (5) dias de su inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE
COMERCIO, la que se realizara previo cumplimiento de la publicidad legal.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO.
Las CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO solo podran ser modificadas por
la COMISION NACIONAL DE VALORES. Las modificaciones que realice la
COMISION NACIONAL DE VALORES al texto de las CLAUSULAS GENERALES
se consideraran incorporadas en forma automatica y de pleno derecho al mismo a partir
de la entrada en vigencia de la Resolucion aprobatoria. En caso que la COMISION
NACIONAL DE VALORES introduzca modificaciones al texto de las CLAUSULAS
GENERALES, la GERENTE y la DEPOSITARIA deberan informar las modificaciones
ocurridas realizando una publicacion por DOS (2) dias en un diario de amplia difusién
en la jurisdiccion de la GERENTE y la DEPOSITARIA. Esta obligacion se tendra por
cumplimentada con la publicacion que a estos efectos realice la CAMARA
ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION en representacion de sus
asociadas por DOS (2) dias en un diario de amplia difusion en la jurisdiccion de la
GERENTE y la DEPOSITARIA.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facilitar la
lectura y comprension del REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICULARES
refieren en el encabezamiento de cada uno de sus capitulos al capitulo correspondiente
de las CLAUSULAS GENERALES, incorporandose capitulos especiales de
CLAUSULAS PARTICULARES para aquellas cuestiones no tratadas especificamente
en las CLAUSULAS GENERALES.

CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL
CAPITULO 1 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA
PRELIMINAR”

1. SOCIEDAD GERENTE: La GERENTE del FONDO es ARGENFUNDS
S.A., con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

2. SOCIEDAD DEPOSITARIA: La DEPOSITARIA del FONDO es BANCO
MACRO S.A., con domicilio en jurisdiccién de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

3. EL FONDO: El fondo comin de inversion se denomina ARGENFUNDS
ABIERTO PYMEs FONDO COMUN DE INVERSION



CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL
CAPITULO 2 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “EL FONDO”

OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: Las inversiones del FONDO se

orientan a:

1.1. OBJETIVOS DE INVERSION: Obtener una razonable rentabilidad
mediante la compra y venta de ACTIVOS AUTORIZADOQOS vy conformacién y
administracion de una cartera diversificada de inversiones en instrumentos
financieros y valores negociables de renta variable y fija destinados al
financiamiento de PYMEs, conforme las previsiones del art. 46 del Capitulo XI de
las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES y el art. 6 de la ley

24.083, y sus eventuales modificaciones.

1.2. POLITICA DE INVERSION:

1.2.1. La administracion del patrimonio del FONDO procura lograr los mejores
resultados administrando el riesgo asociado, identificando y conformando un
portafolio de inversiones vinculados con el financiamiento de PYMES. Se buscara
la conformacion de una cartera de inversiones diversificada guiado por los
parametros generales establecidos por las NORMAS CNV PARA FCI PYMES.
La administracion del FONDO diversificara sus inversiones entre los distintos
ACTIVOS AUTORIZADOS dependiendo de, entre otros factores, las condiciones
de mercado particulares y los factores macroecondémicos. En su accionar, la
GERENTE se sujetara a normas de prudencia y diligencia de un buen hombre de

negocios, en el exclusivo beneficio de los intereses colectivos de

CUOTAPARTISTAS, priorizandolos respecto de los intereses individuales de la

GERENTE y/o DEPOSITARIA.

1.2.2. La GERENTE podré adoptar una politica de inversion especifica la cual
deberd encuadrarse dentro de lo previsto en el texto del reglamento de gestion,

acotando y/o restringiendo lo alli establecido.

Dicha politica de inversion especifica de ningin modo podra desnaturalizar la
politica de inversion fijada para el fondo y debera adecuarse a la normativa

vigente y aplicable en la materia.

La sociedad gerente debera presentar a la Comision, para su consideracion, copia
certificada de la parte pertinente del acta de directorio en soporte papel, con la

decision de adoptar una politica de inversion especifica para el fondo.

Una vez notificada la falta de observaciones y la conformidad de la Comision con
relacién a la documentacion presentada, las sociedad gerente procedera al envio
de la misma a través de la Autopista de la Informacion Financiera (AIF), de
acuerdo a lo establecido en el apartado c.18) del articulo 11 del Capitulo XXVI,

asi como también, a la publicacién en sus paginas web.



1.2.3. Se entiende por “PYMES” a las empresas que califiquen como tales de
acuerdo con la definicion incorporada al art. 36 del Capitulo VI de las NORMAS
DE LA CNV, asi como aquellas que conforme lo establecido por el articulo 17 del
Capitulo 111 de las NORMAS DE LA CNV, se encuentren exceptuadas de
constituir un Comité de Auditoria y entiende por compafiias de “baja
capitalizacion bursatil” a las empresas que califiqguen como tales de acuerdo a lo
establecido en las NORMAS CNV PARA FCI PYMES.

1.2.4. Se deja establecido que a los efectos del REGLAMENTO se consideran
como activos de “renta variable” todos aquellos que no produzcan una renta
determinada (ya sea determinada al comienzo o en un momento ulterior) en la
forma de interés (fijo o variable) o de descuento. Se deja establecido que a los
efectos del REGLAMENTO se consideran como activos de “renta fija” todos
aquellos que producen una renta determinada, ya sea al momento de su emision o
en un momento posterior durante la vida de dicho activo, en forma de interés o de
descuento.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS: Con las limitaciones generales indicadas
en el Capitulo 2, Seccién 6 de las CLAUSULAS GENERALES, las establecidas
en esta Seccion y las derivadas de los objetivos y politica de inversion del
FONDO determinados en la Seccion 1 de este Capitulo 2 de las CLAUSULAS
PARTICULARES, el FONDO podra invertir, en los porcentajes minimos y
méaximos establecidos a continuacion, en:

2.1. Como minimo el SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) del
patrimonio neto del Fondo se invertird, en instrumentos destinados al
financiamiento de PYMES conforme se establece en las NORMAS CNV PARA
FCI PYMES. Este porcentaje podra ser menor al 75% so6lo de manera transitoria
mientras se constituye el portafolio de inversiones del FONDO por 180 dias
corridos posteriores al lanzamiento del FONDO. EI 40% del porcentaje indicado
precedentemente debera invertirse en valores negociables emitidos por PYMES —
incluidos cheques de pago diferido- mientras que el porcentaje restante podra
completarse mediante inversiones en valores negociables emitidos por empresas
constituidas en el pais de baja capitalizacion bursatil y/o instrumentos de otras
entidades cuya emision detente como objetivo o finalidad el financiamiento de
PYMES: obligaciones negociables, valores de corto plazo, fideicomisos
financieros, cheques de pago diferido, fondos comunes de inversién, etc.

2.2. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el Punto 2.1 que antecede, el
Fondo podra invertir hasta el CIEN POR CIENTO (100%) del Patrimonio neto
del FCI en los activos detallados, siempre que los mismos sean activos
“PYMES” o activos de empresas de “baja capitalizacion bursatil”:

2.2.1) Valores negociables representativos de deuda, con oferta publica, tanto
publicos como privados, taxativamente los siguientes (a) cheques de pago diferido
0 pagarés con oferta pablica, con cobranza y compensacion mediante agentes de
depdsito colectivo autorizados por la COMISION NACIONAL DE VALORES

0 entidad equivalente, con plazo de duracion sea mayor a noventa y cinco (95)



dias; (b) bonos o titulos de corto plazo —TCPs-, (c) obligaciones negociables
simples o convertibles; (d) cédulas y letras hipotecarias, (e) titulos valores
representativos de deuda de fideicomisos financieros y certificados de
participacion en fideicomisos financieros, (f) derechos al cobro de un capital e
intereses autorizados, y (g) valores representativos de deuda a corto plazo
emitidos de acuerdo con el régimen especial instituido en el Capitulo VI “Oferta
Publica Primaria” de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.);

2.2.2) Valores negociables representativos de renta variable, con oferta publica,
taxativamente los siguientes: acciones y cupones de suscripcion, certificados de
valores (CEVA) con oferta pablica cuyo subyacente sean acciones de sociedades,
derechos a participaciones de capital autorizados

2.2.3) Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion registrados en la Republica
Argentina que no sean administrados por la misma GERENTE del FONDO vy
considerados "Fondos Comunes de Inversion Abierto PYMEs" conforme las
previsiones del art. 46 del Capitulo XI de las NORMAS de la COMISION
NACIONAL DE VALORES y el art. 6 de la ley 24.083, y sus eventuales
modificaciones.

2.3. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el Punto 2.1. que antecede, el
Fondo podra invertir hasta el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) de su
patrimonio neto, en activos que no se correspondan a “PYMES” o a activos de
empresas de “baja capitalizacion bursatil”:

2.3.1) Valores negociables representativos de renta variable, con oferta publica,
taxativamente los siguientes: acciones y cupones de suscripcion, certificados de
valores (CEVA) con oferta publica cuyo subyacente sean acciones de sociedades,
derechos a participaciones de capital autorizados.

2.3.2) Cuotapartes de fondos comunes de inversion registrados en la Republica
Argentina, cuyo objeto de inversion se integrare por ACTIVOS AUTORIZADOS,
respetando los limites establecidos en el Capitulo 2 de las CLAUSULAS
GENERALES, y administrados por una sociedad gerente distinta de la
GERENTE.

2.3.3) Valores negociables representativos de deuda, con oferta publica, tanto
publicos como privados, conforme el siguiente listado taxativo: (i) cheques de
pago diferido y pagarés con oferta publica, con cobranza y compensacion
mediante agentes de depdsito colectivo autorizados por la COMISION
NACIONAL DE VALORES o entidad equivalente; (ii) bonos o titulos de corto
plazo —TCPs-, (iii) obligaciones negociables simples o convertibles; (iv) cédulas y
letras hipotecarias, (v) titulos valores representativos de deuda de fideicomisos
financieros y certificados de participacion en fideicomisos financieros, (vi) titulos
de deuda publica nacional, provincial y municipal, letras del tesoro, titulos
emitidos por bancos centrales u otros entes, u organismos, descentralizados o
autdrquicos, pertenecientes al sector publico, cumpliendo en su caso con las
reglamentaciones pertinentes, (vii) derechos al cobro de un capital e intereses
autorizados, y (viii) valores representativos de deuda a corto plazo emitidos de
acuerdo con el régimen especial instituido en el Capitulo VI “Oferta Publica



Primaria” de las NORMAS (N.T. 2001 y mod.).

Con respecto a los instrumentos emitidos por el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) tales como Letras y Notas Internas, se podra invertir hasta el
porcentaje del patrimonio del FONDO establecido en la Comunicacién “A” Nro.
5206 del BCRA o las que en el futuro la reemplace.

Todos los porcentajes indicados en este punto 2.2. podran ser superados durante el
periodo para la conformacién definitiva de la cartera de inversion en los términos
antes exigidos no superara los 180 (ciento ochenta) dias corridos desde el
lanzamiento del FONDO.

2.4. En lo que respecta a las operaciones en contratos de futuros y de opciones,
éstas podran ser realizadas con objetivo de cobertura de activos en cartera del
Fondo, y su exposicion total a riesgo no podré superar el 100% del patrimonio del
Fondo, entendiéndose por exposicién total al riesgo cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, siempre dentro del marco de lo dispuesto en el articulo 41 inciso c) del
Capitulo XI de las NORMAS, modificatorias y complementarias.

2.5. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el Punto 2.1. que antecede, el
Fondo podré invertir hasta el VEINTE POR CIENTO (20%) de su patrimonio
neto o el porcentaje mayor que admita la normativa aplicable, en activos que no se
correspondan a “PYMES” o a activos de empresas de “baja capitalizacion
bursatil”:

2.5.1) Operaciones de pases y/o cauciones realizadas en mercados debidamente
autorizados por la CNV.

2.5.2) Plazo Fijos Emitidos por Entidades Financieras autorizadas por el BCRA.

2.6) Divisas. Teniendo en cuenta las limitaciones establecidas en los puntos
precedentes podran adquirirse solamente en casos excepcionales con el soélo
objeto de proteger los intereses de los cuotapartistas y hasta un 10% del
Patrimonio Neto del Fondo.

2.7) En todos los casos, las inversiones del patrimonio neto del Fondo en activos
valuados a devengamiento deberan realizarse respetando los limites vigentes o lo
limites maximos que la COMISION NACIONAL DE VALORES establezca en el
futuro

2.8) EI FONDO se encuentra encuadrado en el inc. a) Art. 29 del Capitulo XI de
las NORMAS (N.T. 2001 y mod.)

MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES:
Adicionalmente a los mercados referidos por el Capitulo 2, Seccién 6.14, de las
CLAUSULAS GENERALES, y a otros mercados que autorice la COMISION
NACIONAL DE VALORES, las inversiones por cuenta del FONDO se realizaran
segun lo determine la GERENTE, en los siguientes mercados: En el exterior:
BRASIL: Bolsa de Valores de San Pablo; Bolsa de Valores de Rio de Janeiro y
Bolsa de Mercaderias y Futuros. CHILE: Bolsa de Comercio de Santiago; Bolsa



Electronica de Chile. COLOMBIA: Bolsa de Bogota; Bolsa de Medellin.
ECUADOR: Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Guayaquil. ESTADOS
UNIDOS: Bolsa de Nueva York (NYSE); Bolsa Americana (AMEX); NASDAQ;
EASDAQ; OTC; New York Futures Exchange; Chicago Mercantile Exchange;
Chicago Board Options Exchange; Chicago Board of Trade. MEXICO: Bolsa
Mexicana de Valores. PARAGUAY: Bolsa de Valores de Asuncion. PERU: Bolsa
de Valores de Lima. VENEZUELA: Bolsa de Valores de Caracas. URUGUAY:
Mercado de Valores de Montevideo. CANADA: Bolsas de Toronto, Montreal y
Vancouver; Toronto Futures Exchange. UNION EUROPEA: Bolsa de valores de
Viena; Bolsa de Fondos Publicos y Cambios de Bruselas; Bolsa de Valores de
Copenhague; Bolsa de Paris; Bolsa de Berlin; Bolsa de Valores de Francfort; Bolsa
de Valores de Hamburgo; Bolsa de Munich; Bolsa de Valores de Milan; Bolsa de
Luxemburgo; Bolsa de Valores de Amsterdam; Bolsa de Opciones Europea;
Mercado de Futuros Financieros de Amsterdam; Bolsa de Valores de Oslo; Bolsa
de Valores de Lisboa; Bolsa de Valores de Valencia; Bolsa de Valores de
Estocolmo; Mercado de Opciones de Estocolmo; Bolsa Internacional de Valores
del Reino Unido y Republica de Irlanda; Bolsa Internacional de Futuros
Financieros de Londres. HONG KONG: Bolsa de Valores de Hong Kong; Bolsa de
Futuros de Hong Kong. JAPON: Bolsa de Valores de Tokio; Bolsa de Valores de
Osaka; Bolsa de Valores de Nagoya. SINGAPUR: Bolsa de Valores de Singapur.
TAILANDIA: Jakarta Stock Exchange. INDONESIA: Bangkok Stock Exchange.
AUSTRALIA: Australian Stock Exchange Ltd. SUDAFRICA: Mercado de
Valores de Johannesburgo.

MONEDA DEL FONDO: es el PESO ARGENTINO o la moneda de curso legal
que en el futuro lo reemplace.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 3 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LOS CUOTAPARTISTAS”

1.

MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: se podréan efectuar
suscripciones mediante la entrega del importe correspondiente a través de
transferencias de fondos, mediante 6rdenes via telefonica, por fax, por
terminales de computacion adheridas a las redes bancarias, cajeros automaticos,
cheques u otros medios autorizados por la COMISION NACIONAL DE
VALORES, cuando la DEPOSITARIA lo acepte, siempre que el procedimiento
haya sido aprobado previamente por la COMISION NACIONAL DE
VALORES.

PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: EIl plazo méximo de pago de los
rescates es de siete (7) dias habiles. Para solicitar el rescate de cuotapartes
cuando el monto del reembolso supere el DIEZ POR CIENTO (10%) del
patrimonio neto del FONDO, se debera comunicar el rescate con un plazo de
preaviso de DIEZ (10) dias habiles.

PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: aplicardn los
procedimientos alternativos indicados en la seccion 1 del presente Capitulo.



CAPITULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL
CAPITULO 4 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTAPARTES”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccion 1 de las CLAUSULAS
GENERALES, las cuotapartes seran: escriturales y se expresaran en nimeros enteros
con seis (6) decimales.CLASES DE CUOTAPARTES: existird sélo una clase de
cuotaparte. Las mismas podran ser suscriptas tanto por personas fisicas como por
personas juridicas.

1. CRITERIOS ESPECI'FICOS’ DE VALUACION: Conforme con lo previsto en el
Capitulo 4, Seccion 3 de las CLAUSULAS GENERALES, se aplicardn los siguientes
criterios especificos de valuacion:

1.1. Para los valores negociables en general se tomari el precio de el/los mercados
autotizados/s por la COMISION NACIONAL DE VALORES con mayor
volumen de la especie que se trate, de conformidad a lo dispuesto en las Clausulas
Generales - art. 44 del Capitulo XI de las NORMAS.-"

1.2. Los Cheques de pago diferido se valuaran conforme al siguiente
procedimiento:

1.2.1) Cuando el plazo de vencimiento sea menor o igual a noventa y cinco (95)
dias, la valuacién se efectuard tomando el monto nominal del cheque de pago
diferido y aplicando diariamente la parte proporcional de la tasa de descuento
anual.

1.2.2) Cuando el plazo de duracion sea mayor a noventa y cinco (95) dias, seran
valuados a mercado, considerando las operaciones de cheques de similares
caracteristicas (mismo librador y fecha de vencimiento) de acuerdo a las
modalidades establecidas por el mercado donde se negocian. En caso de no
presentarse operaciones de mercado, de cheques de similares caracteristicas, en
la fecha de calculo del valor de la cuotaparte, la valuacion se efectuara tomando
el monto nominal del cheque de pago diferido y aplicando diariamente, hasta la
fecha correspondiente, la parte proporcional de la tasa de descuento anual
correspondiente a la ultima fecha de negociacion.

1.3. Para las operaciones activas de pases y cauciones el criterio de valuacion
sera devengamiento, tomando el valor de origen de la operacion y devengando
diariamente la parte proporcional de la tasa interna de retorno calculable para la
operacion de que se trate.

1.4. La valuacion de certificados de valores (CEVA), cédulas y letras
hipotecarias, titulos valores representativos de deuda de fideicomisos financieros
y certificados de participacion en fideicomisos financieros que Se negocien en
el/los mercados autotizados/s por la COMISION NACIONAL DE VALORES,
se tomara el precio de cierre del mercado en el que se hubiera negociado el



mayor volumen. Para el caso de titulos valores representativos de deuda de
fideicomisos financieros y certificados de participacion en fideicomisos
financieros, cédulas y letras hipotecarias que no tengan cotizacion disponible a
la fecha de calculo del valor de la cuotaparte, se valuaran mediante el calculo del
valor descontado de los flujos de fondos, utilizando la tasa interna de retorno
determinada al momento de la medicién inicial o mediante el criterio que adopte
la sociedad gerente en el marco de lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo
18 del Capitulo X1 de las NORMAS (N.T. 2001).

1.5. Las cuotapartes de Fondos Comunes de Inversidon registrados en la
Republica Argentina se valuardn a la Gltima cotizaciéon de cierre disponible,
obteniendo dicho valor de conformidad con lo estipulado por los Art. 27 y 28 de
la Ley N° 24.083.

1.6. Plazo Fijos Emitidos por Entidades Financieras autorizadas por el BCRA se
tomara el valor de origen, devengando diariamente la parte proporcional de la
tasa interna de retorno calculable para el instrumento de que se trate.

1.7. Los titulos de deuda convertibles en acciones de sociedades se valuaran a la
ultima cotizacion de cierre disponible.

1.8. Cuando los valores negociables representativos de deuda de corto plazo
(VCP), emitidos de acuerdo con el régimen especial instituido en el Capitulos VI
“Oferta Publica Primaria” de las Normas, sean de un plazo de duraciéon menor o
igual a 95 dias, la valuacion se efectuara tomando el valor de cierre del mercado
en el que se hubiera negociado el mayor volumen.. Cuando no hubiese precio
disponible se tomara el ultimo precio de mercado o su valor de colocacion y
se devengara diariamente la parte proporcional de la tasa interna de retorno.

1.9. Los contratos de opciones y futuros se tomara el precio de el/los mercados
autotizados/s por la COMISION NACIONAL DE VALORES con mayor

volumen. .

1.10. Los derivados del tipo “swaps” de tasa de interés, de monedas o indices, se
admitira el devengamiento diario del rendimiento resultante cuando por la
estructura financiera de la operacién corresponda considerar como un todo a las
partes que la compongan.

2. UTILIDADES DEL FONDO: los beneficios devengados al cierre de cada ejercicio
anual del FONDO seran integramente reinvertidos en el mismo.

1.

CAPITULO 5 CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 5 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DE LA

GERENTE”

No existen clausulas particulares para este Capitulo.



1.

CAPITULO 6 CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 6 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DE LA

DEPOSITARIA”

No existen clausulas particulares para este Capitulo.

CAPITULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 7 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “HONORARIOS Y

GASTOS A CARGO DEL FONDO, COMISION DE SUSCRIPCION Y

RESCATE”

HONORARIOS DE LA GERENTE: el limite anual méximo referido por el
Capitulo 7, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES es el 8% (ocho por
ciento) anual. Al cierre de cada dia habil, se devengara el honorario estipulado
sobre el valor del patrimonio neto del FONDO. Los honorarios asi devengados
seran pagaderos a partir del primer dia habil posterior al mes calendario
respectivo.

COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: el limite anual maximo
referido por el Capitulo 7, Seccion 2 de las CLAUSULAS GENERALES es el
5% (cinco por ciento) anual del haber neto del FONDO. Las comisiones,
impuestos y gastos derivados de la compra y venta de valores negociables
pertenecientes al FONDO, se incorporaran a los resultados del FONDO,
imputando:

(i) Las comisiones, impuestos y gastos de compra al costo de las inversiones en
cartera, y

(i) Las comisiones, impuestos y gastos de venta al resultado de la realizacion de
valores negociables en cartera.

HONORARIOS DE LA DEPOSITARIA: el limite anual maximo referido por
el Capitulo 7, Seccion 4 de las CLAUSULAS GENERALES es el 8% (ocho por
ciento) anual. Al cierre de cada dia habil, se devengara el honorario estipulado
sobre el valor del patrimonio neto del FONDO. Los honorarios asi devengados
seran pagaderos a partir del primer dia habil posterior al mes calendario
respectivo.

TOPE ANUAL: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 5
de las CLAUSULAS GENERALES es del veintian por ciento (21%) anual del
patrimonio neto del FONDO.

COMISION DE SUSCRIPCION: Junto con el importe de la suscripcion de
cuotapartes, se podra cobrar al suscriptor los gastos de adquisicion previstos en
la legislacion vigente, que no excederan del cuatro por ciento (4%) del importe
de la suscripcion.

COMISION DE RESCATE: En el caso de rescates de cuotapartes, se podra
deducir del importe a recibir por el cuotapartista, hasta un cuatro por ciento (4%)
del importe rescatado en concepto de gastos de rescate. A opcion de la
GERENTE las comisiones de rescate podran establecerse en funcion al tiempo



de permanencia del CUOTAPARTISTA en el FONDO. En el caso de aplicarse
escalas por comisiones de rescates 0 comisiones por rescate para cualquier
permanencia, las mismas no podran ser mas gravosas que las vigentes al
momento de las suscripciones de cuotapartes.

COMISION DE TRANSFERENCIA: La comision de transferencia de
cuotapartes seré equivalente a la comision de rescate de cuotapartes que hubiere
correspondido aplicar segun lo previsto en la Seccion 6 precedente.

ACLARACION: Los porcentajes aplicables para las retribuciones, gastos y comisiones
descriptos en este Capitulo expresan el tope méximo aplicable y no significa que
necesariamente seran los aplicados. La GERENTE determinara el porcentaje aplicable
dentro de los limites establecidos en este Capitulo. La GERENTE peridédicamente podra
modificar los porcentajes dentro de los topes maximos establecidos en este Capitulo sin
que sea necesaria la modificacion de este REGLAMENTO.

CAPITULO 8: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 8 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION Y
CANCELACION DEL FONDO?”

HONORARIOS DE LA GERENTE Y DEPOSITARIA EN SU ROL DE
LIQUIDADORES: la comisién referida en el Capitulo 8 Seccion 1.2 de las
Clausulas Generales sera el equivalente a la determinada como honorario de la
GERENTE en el Capitulo 7 Seccion 1 de las Clausulas Particulares y a la
determinada como honorario de la DEPOSITARIA en el Capitulo 7 Seccion 3 de
las Cléausulas Particulares, las que seran abonadas a la GERENTE y a la
DEPOSITARIA respectivamente. El liquidador sustituto recibira como honorario
el equivalente al determinado como honorario de la DEPOSITARIA en el
Capitulo 7 Seccion 3 de las clausulas particulares.

CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 9 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y
ESTADOS CONTABLES”

CIERRE DE EJERCICIO: El ejercicio econémico-financiero del FONDO
cierra el 31 de diciembre de cada afio.

CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 10 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “SOLUCION DE
DIVERGENCIAS”

No existen clausulas particulares para este capitulo.

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL

CAPITULO 11 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA
INTERPRETATIVA GENERAL”

No existen clausulas particulares para este capitulo.



CAPITULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL
CAPITULO 12 DE LAS CLAUSULAS GENERALES “MISCELANEA”

No existen clausulas particulares para este capitulo.

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES
RELACIONADAS CON CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS
CAPITULOS ANTERIORES

1. FORMULARIOS DEL FONDO: los formularios del FONDO deberan contener
de manera precisa e individualizada la moneda y jurisdiccion de suscripcion y
rescate.

2. ESTADO DE CUENTA Y MOVIMIENTOS: la entrega de la documental
referida en el Capitulo 3, Seccidon 6 de las Clausulas Generales debera contener un
detalle completo, pormenorizado e individualizado de la tenencia del
cuotapartista.

3. MODALIDADES DE PAGO: Se utilizaran las distintas modalidades que
permite el sistema de pago, las que deberan encontrarse adecuadas a las
disposiciones legales y reglamentarias cambiarias que resulten de aplicacion.

4. FORMA DE PAGO DEL RESCATE: EIl pago del rescate se realizara en
PESOS ARGENTINQOS, o la moneda de curso legal que en el futuro lo reemplace

5. MONEDA Y JURUSDICCION: Sélo se recibiran suscripciones en la Republica
Argentina y en la moneda del fondo (Pesos Argentinos y/o la moneda que en el
futuro la remplace)

6. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAMBIARIO: se
encuentra vigente en materia cambiaria la Comunicacion N° 5085 " Mercado
Unico y Libre de Cambios. Formalizacion de activos externos de residentes", del
7 de junio de 2013, dispuesta por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, en su caracter de d6rgano rector de la politica cambiaria de la
Republica Argentina.

7. PUBLICIDAD: el detalle de los Honorarios de la GERENTE, Honorarios de la
DEPOSITARIA, Comisién de Suscripcion, Comision de Rescate, Comision de
Transferencia vigentes, serdn expuestos al publico inversor en el domicilio y
pagina web de la GERENTE asi como también en todos aquellos lugares donde
en el futuro se distribuyan los FONDOS.

8.  ACLARACION: Las inversiones en cuotapartes del ARGENFUNDS ABIERTO
PYMEs FONDO COMUN DE INVERSION no constituyen depdsitos en
BANCO MACRO S.A,, a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan
con ninguna de las garantias que tales depoésitos a la vista o a plazo puedan gozar
de acuerdo a la legislacion y a las reglamentaciones aplicables en materia de
depositos en entidades financieras. Asimismo, BANCO MACRO S.A., se
encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republica Argentina de



10.

11.

12.

13.

asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento,
en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de
rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.

PLAZO PARA LA CONFORMACION DEL PATRIMONIO DEL FONDO.
De no conformarse el patrimonio del FONDO conforme lo exigido en los incisos
a) y b) del art. 46 del Capitulo XI de las Normas de la COMISION NACIONAL
DE VALORES, dentro del periodo de 180 dias corridos desde la fecha de
lanzamiento del FONDO, se procederd a la liquidacion del FONDO, conforme al
proceso establecido en el Capitulo 8 de las CLAUSULAS GENERALES.

LAVADO DE DINERO: siendo los 6rganos activos del Fondo sujetos obligados
incluidos en el articulo 20 de la Ley 25.246 (texto conf. Ley 26.683) y rigiéndoles
las resoluciones que, al respecto, emitan la UNIDAD DE INFORMACION
FINANCIERA (en particular las Nos. 229/2011y 121, 1 y 52/2012 y las que en el
futuro las complementen o modifiquen), el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA y la COMISION NACIONAL DE VALORES (Cap.
XXI1 Texto Ordenado Normas y articulo 14 inciso 10 de la Ley 25.246 en ambos
casos), los interesados en solicitar suscripciones de CUOTAPARTES o0 quienes
las hayan solicitado y los CUOTAPARTISTAS, podran ser objeto de todas las
medidas que la GERENTE pueda o deba tomar respecto de aquellos, en relacion
con la Ley y Resoluciones citadas. Asimismo, la GERENTE exigira que aquellas
personas fisicas y/o juridicas con las cuales celebre contratos para la venta de
CUOTAPARTES del FONDO, den cumplimiento a las normas de lucha contra el
encubrimiento y lavado de activos y financiamiento del terrorismo, tanto locales
como internacionales, que les sean aplicables en su condicion de tales.

COMERCIALIZACION DE CUOTAPARTES: La comercializacion de
cuotapartes esta a cargo de la Sociedad Gerente y/o de agentes colocadores
debidamente autorizados por la COMISION NACIONAL DE VALORES.

Las inversiones realizadas en Letras y Notas Internas del Banco Central de la
Republica Argentina deberan efectuarse cumpliendo con lo establecido en la
Comunicacion "A" 5206 del Banco Central de la Republica Argentina y las
normas que en el futuro la complementen y/o modifiquen.

CONSULTA A LOS CUOTAPARTISTAS: La GERENTE podré, a su criterio,
convocar excepcionalmente a Asambleas de CUOTAPARTISTAS en los casos de
(i) situaciones econdmicas y/o financieras y/o de mercado excepcionales; (i)
existencia concreta de cierta y determinada imposibilidad de fraccionar activos en
cartera a fin de distribuirlos entre los cuotapartistas; y/o (iii) otras circunstancias
excepcionales.

12.1. El aviso de convocatoria a Asamblea de CUOTAPARTISTAS sera
publicado por dos (2) dias en el Boletin Oficial; en un diario de amplia difusion
en la Republica Argentina; y en el Boletin Diario de la BCBA, con no menos de
cinco (5) ni mas de treinta (30) dias de anticipacion a la fecha fijada para la
celebracion de la Asamblea.

12.2. Las Asambleas se celebrardan en la Ciudad de Buenos Aires, en la fecha,
hora y lugar que indique la GERENTE en el aviso de convocatoria. Dicho aviso



14.

15.

debera contener ademas el orden del dia y, en su caso, los recaudos especiales
exigidos para su asistencia.

12.3. Las Asambleas podrén celebrarse sin publicidad de la convocatoria cuando
se reinan CUOTAPARTISTAS que representen la totalidad de las cuotapartes
del FONDO. Las Asambleas pueden ser citadas simultaneamente en primera y
segunda convocatoria, en cuyo caso éstas Ultimas podran celebrarse el mismo dia
una hora después de fracasada la primera.

12.4. El quérum necesario para dar inicio a la primera convocatoria estard
constituido por CUOTAPARTISTAS que representen el sesenta por ciento (60
%) de las CUOTAPARTES del FONDO; con la salvedad que para la segunda
convocatoria el quérum estard constituido por los CUOTAPARTISTAS
presentes. A los efectos del calculo del quérum se tendran en cuenta las
CUOTAPARTES del FONDO al dia anterior al de celebracion de la Asamblea,
conforme al Registro de CUOTAPARTES que lleva la DEPOSITARIA.

12.5. La representacion de los CUOTAPARTISTAS podra acreditarse mediante
instrumento suscripto por los CUOTAPARTISTAS representados con la
certificacion de su firma. En ningun caso los directores, sindicos, asesores y
empleados de la GERENTE y/o de la DEPOSITARIA podran actuar como
mandatarios de los CUOTAPARTISTAS. Las Asambleas seran presididas por un
representante de la GERENTE.

12.6. A los efectos de tomar las decisiones cada CUOTAPARTE dara derecho a
un (1) voto. Las decisiones serdn aprobadas por el voto afirmativo de los
CUOTAPARTISTAS que representen mas de cincuenta por ciento (50 %) de las
CUOTAPARTES correspondientes a los CUOTAPARTISTAS presentes y seran
obligatorias para todos los CUOTAPARTISTAS, hayan dado o no, su
consentimiento y hayan estado presentes o no en la Asamblea.

NOTIFICACIONES: Las notificaciones que deban cursarse a los
CUOTAPARTISTAS, seran consideradas validamente dadas, cuando sean
dirigidas al ultimo domicilio denunciado por el CUOTAPARTISTA

RIESGOS: LA ADHESION AL PRESENTE REGLAMENTO IMPORTA
DE PLENO DERECHO EL RECONOCIMIENTO Y ACEPTACION POR
PARTE DEL CUOTAPARTISTA DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DEL REGLAMENTO Y QUE LA SUSCRIPCION O ADQUISICION DE
LAS CUOTAPARTES DEL FONDO ES UNA INVERSION DE RIESGO,
PARA LO CUAL DEBERA HABER EFECTUADO SUS PROPIOS
ANALISIS RESPECTO DE LAS CARACTERISTICAS Y OBJETIVOS
DEL FONDO Y LA ADECUACION DE LAS MISMAS A SUS
EXPECTATIVAS Y NECESIDADES FINANCIERAS AL MOMENTO DE
LA SUSCRIPCION O ADQUISICION Y CONSTANTEMENTE EN EL
FUTURO, SIENDO LA INFORMACION QUE PUEDA HABER
RECIBIDO DE LA GERENTE Y/O DE LA DEPOSITARIA Y/O DEL
AGENTE COLOCADOR UN ELEMENTO MAS EN LA
CONSIDERACION DE LA DECISION PERO DE NINGUN MODO
UNICO NI TENIDO COMO UNA GARANTIA DE LOS RESULTADOS.

EL RESULTADO DE LA INVERSION EN EL FONDO PUEDE
FLUCTUAR EN RAZON DE LA EVOLUCION DEL VALOR DE LOS



ACTIVOS AUTORIZADOS, PUDIENDO LOS CUOTAPARTISTA NO
LOGRAR SUS OBJETIVOS DE RENTABILIDAD. LOS DESEMPENOS
POR RENDIMIENTOS PASADOS DEL FONDO NO GARANTIZAN LOS
RENDIMIENTOS FUTUROS DEL MISMO.

NI LA SOCIEDAD GERENTE NI LA SOCIEDAD DEPOSITARIA
GARANTIZAN EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS EMISORES,
DE LOS COMPROMISOS ASUMIDOS POR ELLOS EN LOS ACTIVOS
EN QUE LA SOCIEDAD GERENTE INVIERTA EL HABER DEL
FONDO. LA AUTORIZACION POR PARTE DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES PARA LA OFERTA PUBLICA EN LA
REPUBLICA ARGENTINA DE VALORES NEGOCIABLES NO IMPLICA
CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS EMISORES NI SOBRE
LA SOLVENCIA DEL EMISOR.”



Argenfunds % Macro

ARGENFUNDS ABIERTO PYMES FONDO COMUN DE INVERSION
ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION TIPO
TEXTO APROBADO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES POR
RESOLUCION # RESFC-2017-19183-APN-DIR#CNV
REGISTRO CNV N° 711

PRIMERO: Modificase el Capitulo 4, Primer Parrafo de las Clausulas Particulares, que

quedara redactado de la siguiente forma:

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES,
las cuotapartes serdn: escriturales y se expresardin en niimeros enteros con seis (6) decimales.
El FONDO emitird SEIS (6) clases de cuotapartes, conforme se describe con mds detalle en el

CAPITULO 13 Seccion 16 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

SEGUNDO: Modificase el Capitulo 7, Seccién 1, Seccién 2, Seccion 3, Seccion 4, Sec-
cion 5 y Seccién 6 de las Clausulas Particulares, que quedaran redactados de la si-

guiente forma:

1. HONORARIOS DE LA GERENTE: el limite anual mdximo referido por el Capitulo
7, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES es el 8% (ocho por ciento) anual, para

todas las clases de cuotapartes. Al cierre de cada dia habil, se devengard el honorario
estipulado sobre el valor del patrimonio neto del FONDO. Los honorarios asi devengados

serdan pagaderos a partir del primer dia habil posterior al mes calendario respectivo.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: el limite anual mdximo refe-
rido por el Capitulo 7, Seccién 2 de las CLAUSULAS GENERALES es el 5% (cinco por

ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION 1
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ARGENFUNDS ABIERTO PYMES FONDO COMUN DE INVERSION
ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION TIPO
TEXTO APROBADO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES POR
RESOLUCION # RESFC-2017-19183-APN-DIR#CNV
REGISTRO CNV Ne 711

ciento) anual del haber neto del FONDQO, para todas las clases de cuotapartes. Las co-
misiones, impuestos y gastos derivados de la compra y venta de valores negociables per-
tenecientes al FONDO, se incorporardn a los resultados del FONDO, imputando:

(i) Las comisiones, impuestos y gastos de compra al costo de las inversiones en cartera,
Yy

(ii) Las comisiones, impuestos y gastos de venta al resultado de la realizacion de valores

negociables en cartera.

3. HONORARIOS DE LA DEPOSITARIA: el limite anual mdximo referido por el
Capitulo 7, Seccion 4 de las CLAUSULAS GENERALES es el 8% (ocho por ciento)

anual, para todas las clases de cuotapartes. Al cierre de cada dia habil, se devengard el
honorario estipulado sobre el valor del patrimonio neto del FONDQO. Los honorarios asi
devengados serdn pagaderos a partir del primer dia hdbil posterior al mes calendario

respectivo.

4. TOPE ANUAL: El limite anual mdximo referido por el Capitulo 7, Seccion 5 de las
CLAUSULAS GENERALES es del veintitin por ciento (21%) anual del patrimonio

neto del FONDO, para todas las clases de cuotapartes.

5. COMISION DE SUSCRIPCION: Junto con el importe de la suscripcion de cuota-

partes, se podrd cobrar al suscriptor los gastos de adquisicion previstos en la legislacion

ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION 2
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SION
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ARGENFUNDS ABIERTO PYMES FONDO COMUN DE INVERSION
ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION TIPO
TEXTO APROBADO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES POR
RESOLUCION # RESFC-2017-19183-APN-DIR#CNV
REGISTRO CNV N° 711

vigente, que no excederdn del cuatro por ciento (4%) del importe de la suscripcion, para

todas las clases de cuotapartes.

6. COMISION DE RESCATE: En el caso de rescates de cuotapartes, se podrd deducir

del importe a recibir por el cuotapartista, hasta un cuatro por ciento (4%) del importe
rescatado en concepto de gastos de rescate, para todas las clases de cuotapartes. A opcion
de ln GERENTE las comisiones de rescate podrin establecerse en funcion al tiempo de
permanencia del CUOTAPARTISTA en el FONDO. En el caso de aplicarse escalas por
comisiones de rescates o comisiones por rescate para cualquier permanencia, las mismas
no podran ser mds gravosas que las vigentes al momento de las suscripciones de cuota-

partes.

TERCERO: Modificase el Capitulo 13, Secciéon 4 de las Clausulas Particulares e incor-
porase al Capitulo 13 de las Clausulas Particulares la Seccién 16, que quedaran redac-

tados de la siguiente forma:

13.4. FORMA DE PAGO DEL RESCATE. SUSCRIPCIONES: se podrin recibir
suscripciones en Délares Estadounidenses, las que se asignardn a la clase correspon-
diente segiin lo indicado en la Seccion 16 del Capitulo 13 de las CLAUSULAS PARTI-
CULARES. Los rescates se pagardn respetando la moneda y el lugar (jurisdiccion) de
suscripcion. Igual criterio se aplicard en el supuesto de transferencia de cuotapartes.

Si la moneda de suscripcion no fuere la moneda de curso legal en la Repuiblica Argentina,

y existieran al momento del pago del rescate disposiciones normativas imperativas que

ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION 3
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ARGENFUNDS ABIERTO PYMES FONDO COMUN DE INVERSION
ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION TIPO
TEXTO APROBADO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES POR
RESOLUCION # RESFC-2017-19183-APN-DIR#CNV
REGISTRO CNV N° 711

impidieren el libre acceso al mercado de divisas, los rescates podrin abonarse en moneda
de curso legal en la Repiiblica Argentina.

Para las suscripciones y rescates en una moneda diferente de la moneda del FONDO, la
valuacion deberd ser consistente con la utilizada para valuar activos del FONDO deno-

minados en aquella moneda.

13.16. CLASES DE CUOTAPARTES: el FONDO emitird SEIS (6) clases de cuotapar-
tes, que podran ser fraccionarias con hasta SIETE (7) decimales:
16.1. Las suscripciones realizadas en Pesos por personas humanas, con independencia
de su monto o tenencia acumulada, corresponderdn a la Clase A.
16.2. Las suscripciones realizadas en Pesos por quienes no sean personas humanas, con
independencia de su monto o tenencia acumulada, corresponderdn a la Clase B.
16.3. Las suscripciones realizadas en la Repiiblica Argentina en Délares Estadouni-
denses por personas humanas, con independencia de su monto o tenencia acumulada,
corresponderdn a la Clase C.
16.4. Las suscripciones realizadas en la Repiiblica Argentina en Délares Estadouni-
denses por quienes no sean personas humanas, con independencia de su monto o te-
nencia acumulada, corresponderdin a la Clase D.
16.5. Las suscripciones realizadas fuera de la Republica Argentina en Délares Esta-
dounidenses por personas humanas, con independencia de su monto o tenencia acu-
mulada, corresponderdn a la Clase E.
16.6. Las suscripciones realizadas fuera de la Repiiblica Argentina en Délares Esta-
dounidenses por quienes no sean personas humanas, con independencia de su monto o

tenencia acumulada, corresponderdn a la Clase F.
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ARGENFUNDS ABIERTO PYMES FONDO COMUN DE INVERSION
ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION TIPO
TEXTO APROBADO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES POR
RESOLUCION # RESFC-2017-19183-APN-DIR#CNV
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LA PRESENTE ES UNA ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION TIPO DE
ARGENFUNDS ABIERTO PYMES FONDO COMUN DE INVERSION Y DEBE
LEERSE EN CONJUNTO CON EL MISMO. TODO LO QUE NO SEA EXPRESA-
MENTE MODIFICADO DEL REGLAMENTO DE GESTION POR LA PRESENTE
ADENDA MANTIENE SU PLENA VALIDEZ EN SUS TERMINOS ORIGINALES.

ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION 5
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